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Viktig information

Vanligen observera att detta dokument endast utgor ett kort utdrag ur prospektet och att varje beslut att investera i
Botnia Exploration ska baseras pa prospektet i sin helhet. Styrelsen for Botnia Exploration har upprattat ett prospekt
med anledning av forestaende foretradesemission. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestammelsernai 2 kap 25-26 §§ lagen (1991:980) om finansiella instrument. Prospektet finns tillgangligt
pa Botnia Explorations hemsida, www.botniaexploration.com, och www.penser.se samt kan bestallas kostnadsfritt
fran Erik Penser Bank. Prospektet innehaller bl a en presentation av Botnia Exploration, féretradesemissionen och de
risker som ar forenade med en investering i Botnia Exploration och deltagande i erbjudandet. Informationsbroschyren
ar inte avsedd att ersdtta prospektet som grund for beslut att teckna aktier i Botnia Exploration och utgér ingen
rekommendation att teckna aktier i bolaget. Investerare som vill eller 6vervager att investera i Botnia Exploration
uppmanas att lasa prospektet.

ERIK PENSER BANK




Botnia Exploration har drivit prospekteringsverksamhet i Vindelgranseleomradet inom Skelleftefiltet sedan 2009 med ett successivt
utvecklat fokus pa tva guldfyndigheter Idngs Skelleftefdltet — Vargbdcken och Fdbodtjdrn. Bolaget kontrollerar, vid sidan av dessa,
ett antal fyndigheter under prospektering. Bada fyndigheterna i Vindelgransele innehdller guld i kvartsgdngar, Fdbodtjdrn med
héga halter Iémpliga fér underjordsbrytning och Vargbdcken med halter Iémpade for dagbrott och senare eventuellt fér selektiv
underjordsbrytning. Mdlséttningen dr att utféra gruvbrytning med minsta méjliga miljéavtryck. Befintliga mineraltillgéngar medger i
dagslédget gruvdrift under minst sex produktionsar. Botnia Exploration har en strategisk mdlsdttning att genom Iépande prospektering
kunna skapa férutsdttningar fér forlingd gruvverksamhet dérefter.

Bolaget genomfor foreliggande kapitalisering enligt detta Prospekt for finansiering av fortsatt prospektering i nérliggande satelliter,
fullféljande av miljétillstGndsansékan som inom kort ska inges till relevant mark- och miljédomstol samt provbrytning med sikte
pd start av gruvdrift i fyndigheterna Fdbodtjdrn och Vargbdcken. Miljéansékningen och Miljékonsekvensbeskrivning (MKB) gérs
fér nérvarande med utgdngspunkt att méjliggéra anrikning inom Vindelgranseleomrddet. Detta ser Bolaget som ett basalternativ
fér minskat beroende av andra gruvféretag med anrikningskapacitet. Bolaget har dnnu inte ingdtt ndgot avtal eller Gtagande om
investering i ndgot anrikningsverk.

Bolagets avsikter dr att producera guld till Idgsta méjliga totalkostnad och med minsta ténkbara miljokonsekvenser och ddrmed
sdkerstdlla en framgdngsrik produktion av guld frén Vindelgranseleomrddet. Omrddet anses vara ett av Sveriges mineralrikaste
omrdden och ligger geologiskt mycket fordelaktigt med ndrhet till ett flertal gruvor. Det géller t ex Kristineberg vars drift startade i slutet
av 1930-talet och fortfarande dr i expansionsfas med fortsatt brytning sdvdl vertikalt som i horisontalled frdn samma centralschakt.
For att méjliggéra en snabb start av gruvomradet Vindelgransele kommer férprojektering att genomféras. Detta dr inkluderat i det
kalkylerade kapitalbehovet inom ramen fér foreliggande Féretrédesemission.

Det dr Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte dr tillréickligt for att driva verksamheten under kommande tolv
mdnader och att samtidigt kunna genomféra planerad prospektering och utveckling. Styrelsen har dérfér, mot bakgrund av Bolagets
behov av ytterligare finansiella resurser beslutat om Féretréddesemissionen. Emissionen bedéms, tillsammans med tillgdnglig likviditet,
técka Bolagets behov av finansiering under 30 mdnader. Bolaget har dven tagit upp ett bryggldn pa 3,0 MSEK frdn Erik Penser Bank
AB, for att sékra fortsatt drift fram till att emissionslikviden flyter in. Detta Idn kommer att dterbetalas med emissionslikviden.

Styrelsen for Botnia Exploration har den 19 april 2017 med stéd av bemyndigande fran Bolagets drsstimma den 4 maj 2016 fattat
beslut om Foretrddesemissionen. Foretrddesemissionen genomférs fér att tillféra Bolaget kapital for fortsatt drift av verksamheten
under kommande 30 mdnader, inkluderat befintliga likvida medel. Emissionslikviden fran Féretrddesemissionen 42,5 MSEK efter
emissionskostnader 5,0 MSEK skall disponeras for, i prioritetsordning, dterbetalning av Ign 7,6 MSEK, I6pande operativa kostnader
15,5 MSEK samt samverkande prospektering 12,5 MSEK och investeringar i Vindelgransele Gruvor 7,0 MSEK.

Befintliga aktiecigare erhdller en (1) teckningsrdtt att delta i Féretrddesemissionen for varje innehavd aktie. Fyra (4) teckningsrdtter
ger rdtt att teckna en (1) nyemitterad aktie fér 2,05 SEK. Teckning sker under perioden 19 maj - 2 juni 2017 eller det senare datum som
beslutas av styrelsen. Emissionsbeloppet i Féretrddesemissionen uppgdr till 47,5 MSEK. Utspddningen for befintliga dgare uppgar till
hégst 20,0 procent vid full teckning av Foretrddesemissionen, motsvarande 23 153 211 aktier. Befintliga dgare i Botnia Exploration har
férbundit sig delta i Foéretrddesemissionen med teckningsférbindelser motsvarande 40,8 procent av Foretrddesemissionen. Externa
parter och befintliga dgare deltar med emissionsgarantier upp till 81,9 procent av Féretrddesemissionen.

Styrelsen har, i syfte att 6ka marknadens kéinnedom om Bolaget samt underldtta for internationella investerare att bli deldgare,
beslutat anséka om listbyte for handel i Bolagets aktie fran AktieTorget till Nasdagq First North.

Nacka den 18 maj 2017
Botnia Exploration Holding AB (publ)
Styrelsen

Ovriga information

Kortnamn aktie: BOTX

ISIN-kod aktie: SE0002939892

ISIN-kod teckningsratt: SE0009921091

ISIN-kod BTA: SE0009921109

Teckningskurs: 2,05 SEK

Marknadsplats: AktieTorget. Bolaget avser anséka om notering
pa Nasdaq First North

Notering pa Nasdaq First North: Beridknas ske under hdsten
2017

Villkor for Féretradesemissionen i sammandrag

Den som pa avstamningsdagen den 15 maj 2017 &r registrerad
som aktiedgare i Botnia Exploration dger ratt att med foretrade
teckna aktier i Foretradesemissionen och kommer att
erhalla en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie. Fyra (4)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie. | den
utstrackning nya aktier inte tecknas med foretradesratt ska
dessa erbjudas befintliga aktiedgare och andra investerare ftill
teckning.

Viktiga datum . L .

Avstamningsdag: 15 maj 2017 Teckning med foretradesratt

Teckningsperiod: 19 maj - 2 juni 2017 Teckning med stdd av teckningsratter sker genom samtidig
Handels med teckningsritter: 19 - 31 maj 2017 kontant betalning under teckningsperioden.

Handel med BTA: 19 maj 2017 intill sjunde bankdagen fére

omvandling av BTA till aktier
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VD har ordet

Nér jag grundade Botnia Exploration 2007 var mina ambitioner enkla. Jag hade precis flyttat hem fran USA
dér jag de senaste aren hade varit VD for Komatsu Forklifts och jag kdnde att jag ville hitta hem till mina
rotter inom naringslivet, namligen gruvindustrin. Under storre delen av min karriar hade jag arbetat inom
leveranto6rssidan for bland annat Nitro Nobel och Atlas Copco. Det var darfér lockande att prova pa den andra
sidan och varfér inte da fokusera pa det som de flesta sager att de vill gbra, att hitta guld. Aven om jag s& klart
hade forhoppningar, kunde jag inte da tro att bara tio ar senare skulle Botnia Exploration vara mitt inne i en
process med majlighet att ta Sveriges nasta guldgruva i drift.

Vindelgranseleomradet har sedan 2010 varit ett prioriterat prospekteringsomrade fér Botnia Exploration. .
Omradet ar valkant inom prospekterings- och gruvindustrikretsar och redan 1918 fann en boende i samband Bengt Ljung, VD
med pl6jning av en dker den sa kallade Vindelgranselemalmen. Vi férvarvade 2010 Hans. A Resources Sweden AB, dotterbolag till
Hansa Resources Inc., listat pa den kanadensiska borsen. Bearbetningskoncessionen i Vargbacken ingick i detta bolag och skapade
forutsattningar for en snabbare utveckling av Botnia Exploration.

Genom framgangsrik blockletning av ett stort antal kvartsblock med hoga guldhalter kunde vi under 2011 antligen finna det rika
kvartsstrdk som ledde oss ndarmare moderklyften och som i s3 manga ar gackat manga prospekteringsgeologer hos saval SGU,
SGAB, Lundin Mining, Boliden, Mawson som Hansa Resources. Undersdkningsborrningar paborjades 2011 och 2012 kom de forsta
analysresultaten som bekraftade att vi hade hittat en ny guldfyndighet, Fabodtjarn. Prospektering ar saledes en langsiktig process och
kraver stor uthallighet fran prospekteringsbolag. Jag vill darfor framféra min uppskattning fér den stora kunskap och envishet som
Botnias prospektorer och geologer visat.

Efter nagra mycket framgangsrika ar av prospekteringsinsatser ser vi nu mojligheten att efter 100 ars prospektering i omradet se en
start av brytning av fyndigheterna Fabodtjarn och Vargbacken. Cirkeln ar séledes sluten och vi kan nu se fram emot ett intressant 100
ars jubileum.

]

Fran blockfynd via kérnborrning till kommande gruvomrdde i Fibodtjdrn

Vindelgranseleomradet kan utan tvekan ses som ett av Sveriges mest intressanta mineraliseringsomraden och vi ser nu fram emot
att [dmna in en miljéansékan innehallande en miljokonsekvensbeskrivning (MKB) under hésten 2017. Ett stort arbete har lags ner
med malsédttningen att lamna in en val genomarbetad ansokan och det ar var forhoppning att detta ocksa ska kunna snabba upp
godkdnnandeprocessen hos Mark- och Miljddomstolen i Umea. Var ansdkan inbegriper saval Vargbacken och Fabodtjarn, de tva
fyndigheter som vi har godkdnda bearbetningskoncessioner for. Var ansdkan ar betecknad Vindelgransele Gruvor.

Det ar var malsattning att genom denna foretradesemission erhalla kapital for att fardigstalla miljotillstdndsansokan for Fabodtjarn
och Vargbacken samt att forbereda och projektera verksamheten sa att vi ar redo att ta gruvan i drift nar ett miljotillstand
har erhallits. Samtidigt finns en hogintressant potential i vara satellitfyndigheter dér vi avser att intensivt prospektera dessa
for att 6ka mineraltillgangarna i hela Vindelgranseleomradet. Ambitionen &r att inom ett par ar vara redo for att pabdrja nya
bearbetningskoncessionsansokningar av ytterligare mineralrika fyndigheter.

Det ar styrelsens och ledningens Overtygelse att Vindelgransele ska bli ett effektivt gruvomrade genom anvandande av den senaste
teknologin med minst 90 procent emissionsfri gruvutrustning och effektiva brytningsmetoder for att minimera inblandning av graberg.
Vi ar 6vertygade att vart koncept med smaskalig gruvbrytning och begransad paverkan pa miljon ar ratt vag att ga. Var verksamhet
ska vara ett positivt inslag i miljodebatten och bidra till en positiv utveckling av gruvverksamhet inom ramen for samhallsnytta, saval
i Sverige som globalt. Var ambition ar att utvecklas till en forebild och vara ett “showcase” inom smaskalig gruvbrytning med minsta
mojliga miljopaverkan.

Stockholm 18 maj 2017

Botnia Exploration Holding AB (publ)
Bengt Ljung, Verkstdllande direktor
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Kort om Botnia Exploration

Botnia Exploration ar ett bolag som sedan ar 2007 bedrivit
prospekteringsverksamhet i erkdnt mineralrika omraden i
framforallt Vasterbotten. Genom ledningens och nyckelpersoners
erfarenhet och sakkunskap selekteras de mest intressanta
objekten ut for vidare undersékningar. Bolaget fokuserar for
narvarande pa tva omraden kring Vindelgransele, Vargbacken
och Fabodtjarn. Bolaget har nio undersokningstillstand samt tva
bearbetningskoncessioner.

Affarsidé

Botnia Explorations verksamhet syftar till att bygga langsiktigt
aktiedgarvarde genom att fyndighetsutveckla mineraliseringar,
utdka mineralreserver och driva smaskalig gruvbrytning.
Med mineralreserver menas de delar av Botnia Explorations
fyndigheter som &r ekonomiskt brytvdarda. Genom
prospektering kan dessa 6kas till ett stérre tonnage malm inom
Vindelgranseleomradet, d v s utéka mineralreserver.

Malsittning

Bolagets malsattning ar att utifran de godkinda
bearbetningskoncessionerna  Fabodtjarn och Vargbacken
genomféra en Miljokonsekvensbeskrivning (MKB) och soka
miljotillstand. Planerna &r att i forsta hand utveckla Fabodtjarn
och inleda smaskalig, kassaflodesgenererande gruvdrift. Denna
fyndighet har i jamférelse med andra fyndigheter i Sverige
mycket hoga guldhalter och kommer darfor att prioriteras
av kassaflodesskal. Brytningen planeras att goras under jord
och i dubbla skift fér att maximera den arliga produktionen.
Darefter kan den andra fyndigheten i Vindelgranseleomradet,
Vargbacken tas i drift som ett komplement till Fabodtjarn.
Tillsammans kommer dessa fyndigheter att utgéra starten for
nasta gruvomrade i Sverige.

Strategi

Botnia Exploration ar i grunden ett prospekteringsbolag som
utvidgat malsattningen att dven kunna bedriva smaskalig
gruvdrift for att maximera aktiedgarevardet. Botnia Exploration
ska utveckla och ©ka mineraltiligdngarna inom Bolagets
undersokningstillstand for att dver tiden kommersialisera dessa.
Kommersialisering av fyndigheter kan ske antingen via egen
produktion, genom samarbeten, eller genom forséljning av
enskilda projekt. Projekt som inte uppfyller Bolagets minimikrav
aterldmnas till Bergsstaten.

Projektportfolj

Botnia  Explorations  projektportfélj bestar av  nio
undersokningstillstand och tvd bearbetningskoncessioner.
Projekten ar guldprojekt och sulfidmalmsprojekt. Bolaget
har tva provbrytningstillstand. Arbetena &r koncentrerade till
Vindelgranseleomradet langs den sa kallade Guldlinjen, ett
mineralrikt omrade kring Sorsele-Storuman-Lycksele.

Botnia Exploration har féljande bearbetnings-koncessioner och
undersokningstillstand:

Bearbetningskoncession Mineral Giltigttom
Vindelgranseleomradet

Vargbacken K nr 1 Au 2028-10-13
Fabodtjarn K nr 1 Au, Ag 2041-09-06

Undersékningstillstand Mineral Giltigttom
Vindelgranseleomradet

Granselliden nr 2 Au 2019-08-20
Granselliden nr 3 Au,Ag,Cu,Zn 2017-10-24
Stenberget nr 3 Au 2017-11-21
Bjurbacksliden nr 2 Au,Ag,Pb,Zn 2018-03-17
Storforsen nr 6 Au,Ag,Pb,Zn 2018-04-01
Stormyran nr 3 Au,Ag,Pb,Zn 2018-01-13
Ovriga omraden

Vandeldn nr 3 Au 2018-12-30
Vandeldn nr 4 Au 2019-12-30
Vandeldn nr 5 Au 2018-07-02

Planerad anrikningsprocess

| Bolagets anstkan avseende miljotillstand planeras for
anvandning av ett smaskaligt anrikningsverk vid Vargbacken
for anrikning av guldmalmerna i Fabodtjarn och Vargbacken.
Anrikningsverket bygger framforallt pa gravimetrisk anrikning,
vilket innebéar relativt begransade investeringar och kort
avskrivningstid. Anrikningsverket kan tillhandahallas som en
mobil containeranlaggning eller i ett industritdlt och med ett
inhyrt mobilt primar- och sekundarkrossverk. Lasersortering
har testats med gott resultat. Detta innebar att en stor del av
mineraliseringen som ofyndigt berg kan sorteras bort i ett tidigt
skede. Detta far som konsekvens att guldhalterna 6kar med 6kad
|6nsamhet som foljd.

Kompletterande strategi till egen anrikning

| februari 2017 offentliggjorde Botnia Exploration att Bolaget
slutit en overenskommelse med Boliden om tester av 25 ton
av den guldférande kvartsgangen fran Fabodtjarn vid Boliden
Rénnskar. Avsikten med detta var att underséka om smaltverket
kan nyttja kvarts fran Fabodtjarn som slaggbildare i sin process.
Boliden Ronnskar anvander idag kvarts fran externa leverantorer,
men da Fabodtjarn bade ligger betydligt ndrmare och innehaller
guld utvarderas detta som ett alternativ.

Forsokskorningen, som genomfordes i mycket begransad skala,
forlépte utan problem och de analyser som gjordes visar pa fullt
normala varden. Till sommaren planerar Botnia Exploration att
starta nasta fas med provbrytning av8 000—10 000 ton guldhaltig
kvartsmineralisering. Provbrytningstillstdndet ger Bolaget ratt
att bryta totalt 25 000 ton inklusive graberg. Malsattningen ar att
gora ett fullskaligt test for att pavisa om Fabodtjarns kvarts kan
anvandas som slaggbildare i ett smaltverk, vilket bedéms vara
positivt ur miljosynpunkt vid ett framgangsrikt test.

Denna kompletterande affairsmodell, och ftillika strategi,
innebar for Botnia Exploration att det tonnage som utvinns
vid brytning av fyndigheten inte behéver anrikas, vare sig pa
plats eller i ett externt anrikningsverk. | stallet kan materialet
transporteras direkt fran Botnia Explorations gruva fill
smaltverket, dar levererad kvarts kan nyttjas som slaggbildare
och samtidigt utvinns de mangder guld som tidigare tester har
pavisat. Darigenom sker stora besparingar och battre utbyte
av vardemineral. Botnia Exploration skulle kunna utvinna guld
i en skalekonomisk effektiv process samtidigt som smaltverket
eventuellt skulle kunna gora industriella besparingar och
effektivisera ftillforsel av kvarts som slaggbildare. Dessutom
skulle Botnia Explorations behov av avfallsdeponi bortfalla.
Botnia Explorations far darmed forutsattningar att sakerstalla
Bolagets vision om en emissionsfri gruvdrift.
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Utvald historisk finansiell information i sammandrag

Resultatrdkning

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01

Belopp i KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

Rorelsens intdkter mm

Nettoomsattning - - - -

Aktiverat arbete for egen rékning 756 2108 8293 5585
756 2108 8293 5585

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -958 -771 -3 065 -2922
Prospekteringskostnader -756 -2108 -8 486 -5 585
Personalkostnader -446 -427 -1799 -1815
Av- och nedskrivningar avimmateriella och

materiella anldggningstillgdngar -92 -92 -2 545 -369
Ovriga rérelsekostnader? - - - -1105
Rorelseresultat -1496 -1290 -7 601 -6 211
Resultat fran finansiella investeringar -113 -52 -307 -834
Resultat efter finansiella poster -1 609 -1 342 -7 908 -7 045
Skatt pa periodens resultat - - - 125
PERIODENS RESULTAT -1609 -1342 -7 908 -6 920

Yvriga rorelsekostnader avser till sin helhet utrangering/aterkallade undersékningstillstand.

Balansrakning

Belopp i KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Summa anléaggningstillgangar 66 123 61424 65 459 59 408
Summa omséttningstillgangar 673 3514 3 806 6 836
SUMMA TILLGANGAR 66 796 64 938 69 265 66 244

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 52 891 61 066 54 500 62 408
Avsattningar 200 200 200 200
Summa langfristiga skulder 7709 1995 7 651 1943
Summa kortfristiga skulder 5996 1677 6914 1693
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 66 796 64 938 69 265 66 244

Kassaflodesanalys

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01

Belopp i KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Kassafléde fran den lopande verksamheten -2474 -1387 -4 419 -4 760
Kassafléde fran investeringsverksamheten -757 -2108 -8 596 -6 169
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 600 - 9500 9132
PERIODENS KASSAFLODE -2631 -3495 -3515 -1797
Likvida medel vid periodens borjan 2851 6366 6 366 8163
Likvida medel vid periodens slut 220 2871 2851 6 366
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