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Botnia Exploration AB
666721-7954

ARSREDOVISNING FOR
BOTNIA EXPLORATION AB

Styrelsen och verkstaliande direktdren 3¢ Botnia Exploration AB avger hirmed arsredovisning for
rakenskapsaret 2009-01-01-2009-12-31

FORVALTNINGSBERATTELSE

ALLMANT OM VERKSAMHETEN
Botnia Exploration AB bildades i bdrjan av 2007 och &r ett prospekteringsforetag med fokus pé ddel- och
basmetalier i Sverige och Norden.

Med en organisation bestdende av en erfaren foretagsledning kompletterad med valkanda
geologer/blocklietare med lang erfarenhet i Sverige och utomiands samt en portfdlj med ett 30-tal mycket
intressanta och noggrant utvaida projekt har Botnia Exploration AB en unik position pa marknaden.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Under varen 2009 genomfdrdes en nyemission i syfte att finansiera en fordjupad kartlaggning av befintiiga
objekt, framfdralit genom diamantborming. Totalt inbringade denna emission kSEK 2 550 fore
nyemissionskostnader.

Prospekteringsarbetet har under rakenskapsaret varit mycket framgangsrikt. Bland annat har
mineraliseringar av guid och volfram har pairéffats i borrhdl | Vandelan respektive Lomtjamen (volfram). For
vidare information om prospekteringsverksamheten, se avsnitt prospekteringsverksamheten nedan.

Den 18 september 2009 f8rvéirvades samtliga aktier | Botnia Exploration AB av Botnia Exploration Holding
AB (publ), 556779-9969. Forvéirvet skedde genom utgivande av nya aktier varvid garna till Botnia
Exploration AB kom att erh&lla 80% av aktiema i Botnia Exploration Holding AB {publ). Maoderhotaget
Botnia Exploration Holding ABs aktie & sedan december 2009 listad vid AktieTorget och mer finns att lasa
pa www.botniaexploration.com.

VIKTIGA HANDELSER EFTER ARETS UTGANG
Prospekteringsverksamheten som operativt ligger | Botnia Exploration AB, har varit mycket intensiv och
framgangsrik.

PROSPEKTERINGSVERKSAMHETEN

Efter en generell nedgang av prospekteringen i Sverige under 2008-2009 kan man nu aterigen skénja en
uppgéng och hogre aktivitet. Detta &r mycket giddjande ur finansieringssynpunkt samtidigt som
konkurrensen dkar pa arbetskraft, geologer med mera innebarandes en mujlig prispress fran leverantdrema.

K
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Projektportfdl]
Botnia Explorations projektportfo§ bestod vid periodens utgéng av 34 undersdkningstilistind om totalt ca
16 000 hektar. Under parioden har 12 nya tillstind erhalits.

Nedan faljer bolagets projekiportfoli per 2009-12-31 samt en besknivning av prospekteringsverksamheten
under 2009:

Koppar- Basmetalle  Nicke)- Volfram- i
Guldebjekt guldobjokt  ebjekt kopparobjeit objekt :
Vandeldn | Rinctrasket  Avatrisket!  Koler Lomiidraen :
Vandetin 2 Finotraskst  Avatrisket2  Toskbicken '
Orgsitn | Jocboiokki Stavstrasket  Kapmak
Orgsion 2 Tjumberget  Bustesflon
Orgsjon 3 Skierfanr.3  Svanaberget1
Forsheden Svanaberget 2
Kristoffersheden 1 & 2 Tillmak
Istriisket nr | Suddevare

Rénnlidea

De projekt som for narvarande kan uppfattas som prioritetsprojekt &r angivna med kursiv stil i ovanstaende
matris. Maisatiningen &r att utveckia dessa projekt sd att bearbetningskoncessioner kan ansdkas hos
Bergsstaten inom kort.

Guldobjekt
« Vandeldn i Haisingland - Bormingarna har avsiutats med glédjande resultat. Detta innebar att
undersdkningstilistindet kan foriangas efter de tre forsta dren. Vidare prospektering péa detta objekt kan
darfor titfalligt skjutas upp.
o Orgsjtn i Vasterbotten - Bormingar tilfalligt avsiutade. Understkningstillstindat sedan tidigare foriangt.
Magnetiska matningar planeras utforas under vintern 2010. Djupmoranbormingar kommer att utféras under
vintern 2010.
« Forsheden - Prospektering kommer ait pabdrjas senars. Projekiet ligger i narheten av Hansa projekten
vid Vindeiaiven. Som en foijd av koncernens fdrvarv av Hansa Resources kommer projektet att inga i :
samma geografiska prioritering iangs guidinjen. :
» Kristoffersheden 1 och 2. Dessa guidprojekt erholls under slutet av 2009. Projekten innehdller block med |
intressanta guidhalter. Guld i hall | samma bergartsmiljo har ocksé patraffats. Nagra undersdkningar :
kommer &j att gdras under 2010.

Koppar-quidobjekt

o Ranetrasket i Norrbotten - Viss borming utfordes under 2008. Borrningarna har kompletterats med
blockletning.

o Finntrasket i Alvsbyomradet - Diamantbormingar har tidigare utforts med mineralisering av sdval koppar
som guld.

o Jorbojokki i Norrbotten elier ca 13 km sdder om Bolidens Aitikgruva. Detta projekt var tidigare samégt
med Mansa Resources men &r nu heligt av Botnia Exploration. Ett stort antal diamantborrh&l har borrats.
Koppamineraliseringen upptrader bade som impregnation ach i kvartsgangar. Langden av mineraliseringen
ar ca 700 m och den mineraliserade zonen &r ca 35 m pa 100 meters djup. Ett mycket intressant omrade.

« Tjamberget i Alvsbyomradet - Intressanta koppar och guldhalter uppmatia i biock. Ingen planerad borrning
for 2010.

o Skierfa nr 3. Ett nytt projekt for 2009. En stor ansamling med koppar- och guidférande block med
guldhalter | intervallet 2-5 git. Bormingar planeras vid en magnetisk anomali nordvést om blocken.

¥
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Basmetalioblekt

 Avatrasket 1 & 2 - Bormingar har pabdrjats under varen. Intressant zinkmineralisering. Bormingar
kommer att fortsatta.

o Stavstrisket - Ligger ocksé inom Alvsbyomrédet. Blocken visar htga kopparhalter.

o Ensterfion - Projektet ligger i Medelpad i nérheten av det s.k. "kokerske™ projektet.

e Svanaberget - Ett koppar och zinkprojekt ligger i narheten av Kristineberg i Vasterbotten.

« Tjalmak - Projektet kgger | Arvidsjaurs kommun. Hoga zinkhalter samt koppar.

o Suddesvare - Projektet godké#nt i maj 2009. Kommer att sdnas under 2010.

Nickel-kopparobjekt

» Koler och Toskbacken - Ligger i Avsbyomrédet. Projekten var tidigare agda av Anglo American.
Projektet var troligen fiir iitet for Anglo American som normait investerar i riktigt stora fyndigheter.
Farhandiingar siutférda med Anglo om Overtagande av deras understkningsresultat. Resultaten av dessa
understkningar ger beslutsunderlag for fortsatta insatser.

o Kapmak - Jokkrmokks kommun. Undersakningama under sommaren har varit negativa och projektet
kommer att sénas under varen 2010.

Volframobjekt

« Lomtjamen - Soderhamns kommun. Ett volfram projekt som efter prospekteringshormingar blivit ett av
Botnias hogst prioriterade projekt. Hoga volframhalter har pétraffats i borrhal som kraftigt Sverstiger halterna
i den tidigare Yxsjtbergsgruvan i Bergsiagen. De analyserade haltema ar #ven htga med intemationella
métt. Volfram anvénds bla av Sandvik som ravara for produktion av hardmetall. Volfram & en bristvara och
det rader internationellt en hog efterfrdgan pa denna metall.

Uranobiekt '
« Kaddevaara i Norrbotten s6der om Galivare. Inga undersdkningar har utforts. Objektet kant sedan 80-talet.

Bovilja §ing g ; lsta
Under perioden har foljande undersokningstilistand forlangts:
s Orgsjén nr. 1

kn listdn
Under perioden har fdljande nya undersdkningstilistdnd beviljats:
® Avatréisket nvr. 2 ,
« Tjamberget nr.1
o Lomtjamen nr. 1
o Svanabergetnr. 1
o Tjaimak nr. 1
¢ Suddesvare nr.1
o Orgsjén nr.2
e Orgsjon nr.3
o Kristoffersheden 1 och 2
o Vandeldn nr3
o Skierfa ar. 3

mna de. j |
Under perioden har inga undersdkningstillsténd sénats. Efter rakenskapséarets utgang har
understkningstilistandet avseende Suddesvare sonats.

AGARFORHALLANDEN
Bolaget ags till 100% av Botnia Exploration Holding AB (publ), 556779-8968.

FRAMTIDA UTVECKLING
Propsekteringsarbetet kommer ait fortsitta enligt plan och med storre intensitet an tidigare.

»
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MILJOPAVERKAN
Botnia Explorations verksamhet innefattar hela kedjan av prospekteringsverksamhet fran blockletning och
geologisk kartlaggning via geofysiska markmatningar och geokemisk provtagning till diamantborming.

Mineraliagen (1991:45) reglerar understkning och bearbetning av fyndigheter pa egen och eller annans
mark av i lagen sérskilt angivna mineraliska &mnen, "koncessionsmineral”, bland annat guid. Understkning
far utfdras endast av den som har undersdkningstilistand och bearbetning endast av den som har
bearbetningskoncession. Utdver minerallagen regleras verksamheten dven av andra relevanta regler,
déribland MineralfSrordningen (1992:285), Plan- och bygglagen (1987:10) samt Miljobalken (1988:808).
Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt Miljdbalken avseende vissa undersdkningsarbeten,
Bolaget har de tillstdnd som kréivs for pagéende undersokningar. Botnia Explorations miljspaverkan i
samband med prospektering &r ringa.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Riskema i bolagets verksamhet kan genaerelit delas in | operationelia risker relaterade till
affarsverksamheten och risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgdrande foréindring av vésentliga
risker eller osakerhetsfaktorer har skett under &ret. En detaljerad redovisning av Botnias risker,
osakerhetsfaktorer samt hantering av de samma aterfinns i not 3,

Fdrslag till vinstdisposition (kronor)

Till Arsstammans farfogande stér fdljande vinstmedet

Balanserat resultat fran féregéende ar 3963543
Arets resuitat -747 653
3215890

Styrelsen och verkstéllande direkitren forestér att
i ny réikning balanseras 3215890
3215890

Betraffande bolagets resultat ach stalining i dvrigt hanvisas tiil nedanstaende resuitat- och halansrékningar,
kassafiddesanalys samt tillaggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i tusental svenska kronor (kSEK)
dér ej annat anges.
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" Botnia Exploration AB
. . 556721-T954
RESULTATRAKNING Not  2009-01-01 2008-01-01
2009-12-31 2008-12-31
Rérelsens intakter mm
Nettoomsétining 1 1299 0
Aktiverat arbete for egen rakning 6 2930 1397
4229 1397
Rérelsens kodnader 1
Ovriga externa kostnader 2 -4 806 -1729
! Personalkastnader 3 -171 -83
Ovriga rdreisekostnader 4 0 -121
. 4977 -1 833
Rdreiseresultat . -748 538
' Resultat frin finansiella investeringar
Rénteintakter och liknande resuitatposter 1 15
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 -20
1 5
Resultat efter finansiella poster 747 541
Skatt pa drets resultat ] 0 0
ARETS RESULTAT -747 -541
Resultat per aktie och aktledata:
Resuttat per aktie fdre och efter utspadning, SEK" 855,84 518,59
Foreslagen utdeining per aktie, SEK Ingen Ingen
Antal aktier vid 4rets utgang, stycken 1190 1088
. Medelantal aktier under dret, stycken" 1139 1044

1) Inga utspadningsefiekter nns. W(
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Botnla Exploration AB
556721-7954
BALANSRAKNING Not  2008-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningatillgangar
Immateriefla aniiggningstiligingar
Prospekterings- och utvarderingstiligangar 6 4 467 1537
4 467 1537
Summa anliggningstiligingar 4 487 1837
Omsittningstiligdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 68 144
68 77
Kassa och bank 39 258
Summa omsittningstiligdngar 107 335
SUMMA TILLGANGAR 4574 1872
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Botnla Exploration AB
566721-7954
BALANSRAKNING Not  2009-12-31 2008-12-31
EGET KAPITAL QCH SKULDER
Eget kapital 7
Bundet eget kapital
Aktiekapitat , 19 109
119 108
Fritt eget kapital
Overkursfond 4454 2024
Balanserat resultat -490 51
Arets resultat -747 -541
3217 16834
Summa eget kapital 3338 1643
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 253 27
Ovriga kortfristiga skulder 0 47
Skutder till moderforetag 935 0
Upplupna kostnader och firutbetalda intakter 8 ~ 50 165
1238 229
‘SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4574 1872
POSTER INOM LINJEN Not 2009-12-31 2008-12-31
Stillda sikerheter Inga Inga
Ansvarsfrbindelser inga Inga

Ataganden avseende forvéirvade immaterieila tillgangar framgar av not 6.

8175.061.009
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Botnia Exploration AB
556721-7954
KASSAFLODESANALYS Not  2009-01-01 2008-01-01
2008-12-31 2008-12-31
Den Idpande verksamheten
Resultat efter finansiela poster -747 -541
Justeringar fdr poster som inte ingdr i kassaflddet 0 121
: -747 -420
Betald inkomstskatt 0 0
Kassafidde fran den i3pande verksamheten
fdre friindringar av roreisekapital ~747 -420
KassafiGde fran fSriindringar | rireisekapital
Minskning(+)/dkning(-) av torelsefordringar 9 -52
Minskning(-}/6kning(+) av rorelseskulder 1009 159
Summa fSriindring | rirelsekapitalet 1018 107
Kassafiéde frin den pande verksamheten 27 313
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstiligangar -2 930 -1397
Forsdljining av immateriella anlaggningstillgangar 'l 14
Kassafldde fran investeringsverksamheten -2 930 -1 383
Finansieringsverksamheten
Nyemission 2433 2033
Erhélina aktieagartiliskott 60
Erhélina optionspremier 7 0
Amortering av skuld 0 -180
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2440 1913
Arets kassafléde 219 217
Likvida medel vid rets bSrjan 258 4
Likvida medet vid arets slut 39 258
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Botnia Exploration AB
§56721-7954

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Redovisningsprinciper

1. Alimin information
Botnia Exploration 8r ett prospekteringsbolag med fokus pa &del- och basmetaller i Sverige och Norden.

Botnia Exploration AB #r elt aktiebolag med séte i Lidingd i Stockholms |#n. Adressen till huvudkontoret
&r; Botnia Exploration AB, G&shaga Brygga 5, 181 66 Lidingd.

2. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper
De viktigaste redovisningsprinciperna som tilampats nar denna arsredovisning upprattats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

2.1 Grund fir rapporternas upprittande

De redovisningsprinciper som tillampas Sverensstammer med Arsredovisningslagen samt
Redovisningsradets rekommendationer nr 1-29, Akutgruppens uttalanden samt uttalandet fran Radet for
finansiell rapportering, UFR 2 Koncembidrag och aktieagartillskott. Nar en rekommendation fran
Redovisningsrédet saknas har végledning hamtats fran International Financial Reporting Standards
(IFRS). Redovisningsprinciper har ej fortindrats | fdrhallande till foregéende ar.

Alla belopp uttrycks i KSEK dar ej annat anges. Belopp inom parentes avser fdregende ar.
Resultatrékningen ar uppstalid i kostnadssiag. Samtiiga tiligangar, avséitningar och skulder redovisas til
anskafiningsvarde, om inget annat anges.

Anlaggningstiligangar och ldngfristiga skulder bestar | allt vasentligt av belopp som forvéintas &tervinnas
eller betalas efter mer &n tolv manader raknat frin balansdagen. Omséttningstiligdngar och kortfristiga
skulder bestar | alit vasentiigt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader raknat
fran balansdagen.

2.2 Int8ktsredovisning
intakter omfattar mottagen erséttning och fordringar till verkligt vérde vid tidpunkten for varans leverans
eller vid fullgtrande av tjanster.

2.3 Segmentrapportering

Ett segment &r en redovisningsmassigt identifierbar del av bolagets verksamhet som &r utsatt for risker
och méjligheter som skiljar sig fran 6vriga segment. Segment delas in i priméira och sekundéra segment,
vitka kan utgora verksamhetsgrenar eller geografiska omraden. Hela prospekteringsverksamheten inom
Botnia Exploration &r utsatt for likartade risker och mjligheter och verksamheten bedrivs helt inom
Sverige, vilket medfdr att bolagets verksamhet redovisas inom ett segment.

2.4 Leasing
Bolagets leasingavyifter uppkommer i form av lokalkostnader, vilka kostnadsfors linjart Sver I&ptiden.

2.5 Lanekostnader

Lanekostnader betastar resultatet i den period till vilken de hanfor sig, oavsett hur de uppldnade medien
har anvants.

8175.061.011
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Botnia Exploration AB
556721-7954

2.6 Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestdr av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt 4r den
skatt som beréiknas pa det skattepliktiga resultatet for en period. Uppskjuten skatt bersiknas utifran den
s.k. balansrikningsmetoden, vitket inneb4r att en jsmforelse gors mellan redovisade och skatteméssiga
vdrden pa bolagets tillgangar respektive skulder. Skillnaden melian dessa varden multipliceras med
aktuel! skattesats, vilket ger beloppet f5r den uppskjutna skattefordringen/-skulden. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i balansrakningen i den omfatining det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga resultat

Négon uppskjuten skattefordran pa outnyttjade foriustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforis, da dess
realiserbarhet ar svarbeddimd.

2 7 lmmamiolh tlllginw
okie ach

Dé vtlgledmng for redomsning av dessa tillgéngar saknas frén Redovisningsradet har vagledning hamtats
fran IFRS 6 som behandlar prospektering efier samt utvéirdering av mineraltiligangar. Prospekterings- och
utvarderingstiligdngar varderas initialt till anskaffningsvarde. Utgifter som redovisas i balansrakningen
bestar till exempel av forvérv av prospekteringsréttigheter, topologiska, geologiska, geokemiska och
geofysiska studier, prospekteringsborrming, dikning, provtagning samt aktiviteter | samband med
utvardering av den tekniska méjligheten och den kommersiella genomfidrbarhetan att utvinna en
minersaltiligéng.

Omklassificering av prospekterings- utvarderingstilgdngar
Omklassificering sker niir den tekniska méjligheten och den kommersiella genomfirbarheten av aft
utvinna en mineraltitigdng kan pavisas.

Nedskrivning av prospekterings- och utvérderingstilighngar

Nedskrivningsbehov provas nar fakta och omsténdigheter tyder pa att det redovisade vardet for en
prospekterings- och utvérderingstiligang kan Overstiga dess atervinningsvérde. Se vidare nedan under not
28.

Avskrivningar
| enlighet med IFRS 6 sker ingen planenlig avskrivning av prospekterings- och utvérderingstiligangar.

Aterkallade undersOkningstilistind

For det fall ett erhallet undersdkningstillstand &terkallas redovisas tilthtrande aktiverade utgifter som
utrangering och ingdr i dvriga rdrelsekostnader till den del de inte avser avgifter som aterbetalas fran
tillstAndsmyndigheten,

2.8 Nedskrivningar

De redovisade vérdena for bolagets tiligngar kontrolleras vid varje balansdag for att utréna om det finns
nagon indikation pd nedskrivningsbehov. Om sadan indikation finns, berétknas tillgangens
tervinningsvéirde som det hégsta av nyttjandevardet och nettoforsaljningsvardet. Nedskrivning gors om
dtervinningsvéirdet understiger det redovisade vardet. Vid berékning av nyttjandevéardet diskonteras
framtida kassaflisden till en rantesats fore skatt som #r tinkt att Aterspegla marknadens beddmning av
pengars tidsvarde och de specifika risker som &r férknippade med tiligangen.

8175.061.012
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Botnia Exploration AB
556721-7954

2.9 Finansiella tillgangar och skulder
| balansrikningen redovisade varden avseende nedan beskrivna finansielia tillgdngar och skulder bedéms
overensstiimma med tiligadngens elier skuldens varde.

Kassa- och banktiligodohavanden
Kassa- och banktillgodohavanden varderas till nominella belopp.

Kundfordringar och dvriga kortfristiga fordringar
Kundfordringar och 8vriga kortfristiga fordringar vérderas till det belopp varmed de berzknas inflyta.

Leveranttrsskulder och Ovriga kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder och dvriga rorelseskulder har kort {6rvantad ptid och varderas utan diskontering till
nominelit belopp.

2.10 Transaktionskostnader
Transaktionskostnader som direkt kan htinfdras till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frdn emissionslikviden.

2.11 Kassaflbdesanalys
Kassafiddesanalysen uppréttas enligt indirekt metod | entighet med Redovisningsridets rekommendation
RR 7. Det redovisade kassafiddet omfattar endast transaktioner som medfér in- efler utbetalningar.

Not 3 Risker och osikerhatsfaktorer

3.1 Verksamhetsrisker

Allt foretagande och #igande &r forenat med risktagande och i detta fall utgér Botnia Exploration inget
undantag. Verksamheten som bedrivs i Botnia Exploration erbjuder stora méjligheter, men innebér ocksa
betydande risker. Botnia Explorations verksamhet maste utvérderas mot bakgrund av de risker, kostnader
och svérigheter som bolag aktiva inom prospektering ofta stalls infor.

Riskerna i eft prospekteringsfretag ar frimst kopplade till utfallet av och kostnadarna for prospekteringen
samt prisutvecklingen p& metalimarknaden, men &ven tillstAndsfragor avseende undersdkning,
bearbetning och milj. Erhallandet av nddvandiga tilistand och rattigheter | Sverige &r forenat med risker
for bolaget. Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraireserver i marken bygger till stor del p&
sannolikhetsbedomningar. Det finns darfdr inga garantier for att uppskattade mineralreserver kommer att
vara oftrindrade Over tiden. Dartill skall beaktas att Botnia Exploration befinner sig | ett tidigt skede av sin
verksamhelt.

Botnia Explorations personalstyrka bestar vidare av ett mycket begréinsat antal individer, vilka samtiiga ar
att betrakta som nyckelpersoner i foretaget. Om nyckelpersoner lamnar bolaget kan det, atminstone
kortsiktigt, f4 en negativ inverkan pa verksamheten.

Externa faktorer sdsom tiligang och efterfrigan och lag- och hugkonjunktufer kan ha inverkan pa

rérelsekostnader, varikdsmarknadspriser pa metaller och aktievardering. Bolagets framtida intékter och
aktievardering kan bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll.
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3.2 Finansiella risker

Bolaget utsétts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker sdsom valutarisk, rénterisk,
prisrigk, kreditrisk, likviditetsrisk och kassaflddesrisk. Bolagets dvergripande riskhanteringspolicy
fokuserar pé ofSrutséigbarheten pa de finansielia marknadema och efterstréivar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa Bolagets finansiella resultat.

Valutarisk
Inkép och forsalining sker i all véisentlighet i svenska kronor varfor valutaexponeringen ar mycket begrinsad.

Rénterisk avseende kassafidden och verkliga vérden

Eftersom Bolaget inte innehar négra vasentiiga rantebarande tiligngar eller skulder ar Bolagets
intékter/kostnader och kassafiide fran den idpande verksamheten i alit vasentligt oberoende av
foréndringar | marknadsrantor.

Prisrisk
Vérldsmarknadsprisat pa metaller uppvisar historiskt stora fluktuationer. Om metaliprisama faller kan det
fa negativ pliverkan pa virdet av Bolagets projektportfolj.

Kreditrisk

Bolagets finansiella transaktioner ger upphov till kreditrisker med avseende pa finansielia motparter.

Med kreditrisk och motpartsrisk avses risken for friuster om en motpart inte fullgdr sina ataganden. |
kommersiella transaktioner ska betalningsvillkoren som erbjuds kunder vara normala for den marknad dar
kundema &r verksamma. Normal kreditvardighetskontroll ska goras vid utvérdering av kunders
kreditvardighet.

Likviditets- och finansieringsrisk

Likviditetsrisk innebar att betainingsfbrpliktelser inte kan uppfyllas som en fdljd av otillracklig likviditet.
Bolaget strévar efter tilirickliga likvida medel och tillganglig finansiering genom tillréckliga avtalade
kreditméjligheter. Ledningen fdljer ocksé noga rullande prognoser for Bolagets likviditetsreserv.

Risken att Bolaget fér svarigheter att finansiera sin fortsatta verksamhet beddms som lag, men for att
finansiera vidare expansion kan ytterligare tiliskott av kapital komma att behdvas. Detta kan medféra att
yiterligare agarkapital kan komma att kravas. Det finns inga garantier for att Bolaget i en sadan situation
kommer att kunna anskaffa ytterligare kapital.

3.3 Hantering av kapitalrisk

Bolagets mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens forméga att fortsatta sin
verksamhet, sé att den kan generera avkastning till aktieigama och nytta for andra intressenter och att
uppratthdlla optimal kapitalstruktur for att halla kostnader fér kapitalet nere. For att uppratthélia eller
justera kaplitalstrukturen, kan Botnia Exploration fdréndra den utdelning som betalas till aktieAgarna,
aterbetala kapital till aktieAgarna, utfdrda nya aktier eller silja tiligangar for att minska skuldera.

Not 4 Viktiga uppskattningar och beddmningar for redovisningsdndamal

Botagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa beddmningar utvarderas
\6pande och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pé framtida
handelser som anses rimliga under rddande férhallande. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och beddmningar.
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Noter

Not 1 Uppgift om inkSp och firsiljning inom samma koncemn, mm

2009 2008
Inktp av administrativa tjanster 12,7% 0,0%
Forsdljning 100,0% 0.0%
Not 2 Upplysning om revisoms arvode och kostnadsersiitining
2009 2008
KPMG
revisionsuppdrag 25 25
ovriga uppdrag 16 0
Ohrlings PricewaterhouseCoopers
Svriga uppdrag 10 0
Summa 51 25

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och
verkstéliande direktdrens férvalining, 8vriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisorer
att utfdra samt rédgivning eller annat bitride som fdranleds av iakitagelser vid sddan granskning eller
genomftrande av sédana vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r dvriga uppdrag.

Not 3 Medelantal anstilida, i8ner, andra ersittningar och sociala kostnader

2009 2008

Léner och erséttningar uppgar til:

Styrelsen och verkstillande direktdren 0 L¢]

(varav tantiem och dirmed j&mstalid ersattning) (0) (0)

Ovriga anstalida 102 83
Totala I5ner och ersiittningar 102 83
Sociala kostnader enligt lag och avtal 37 20
Pensionskostnader

Styrelsen och verkstillande direktdren 0 0

Ovriga anstélida 0 0
Totala IBner, ersitiningar, sociala kostnader
och pensionskostnader 139 83

Bolaget har endast timanstalid personal. For ledande befattningshavare har erséattning for levererade
tjanster utgatt till deras respektive bolag, se vidare not 9.

Bolaget har inga utestdende pensionsfSrpliktelser.

Nagra avtal om avgangsvederiag eller liknande for styreise, VD eller dvriga ledande befattningshavare
finns 6j. :

%
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K8nsfdrdeining | styrelse och firetagsiedning 2008 2008
Antal styrelseledamaoter ) 4
varav kvinnor n (0)
Antal dvriga befattningshavare inkl VD 4 4
varav kvinnor (0) {0)
Nagen upplysning om sjukfrénvaro I3mnas inte da antalet anstallda understiger tio.
Nat 4 Ovriga rbrelsekostnader
: ) ) 2009 2008
Utrangeringar/éterkailade undersokningstilistand 0 -121
Summa 0 121
Not § Skatt pa drets resultat
2009 2008
Foljande komponenter ingdr i skattekostnaden:
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
Redovisad skatt 0 0
Redovisat resultat fore skatt 747 -541
Skatt enligt galiande 196 151
skattesats 26,3% (28,0%)
Skatteeffokt av: .
€j avdragsgilla kostnader -4 0
Ovriga utgifter redovisade direkt mot eget kapital 3 0
_Ej redovisat fRrtustavdrag -223 ~151
Redovisad skatt 0 (1]
Skattemdéssiga underskottsavdrag

Vid rakenskapsarets slut fanns skattemassiga underskottsavdrag pa kSEK 1 475.
Underskoftsavdraget isper utan tidsbegransning. Nagon uppskjuten skattefordran pé outnyttjat
' forlustavdrag har av forsiktighetsskal ej bokforts, da dess realiserbarhet &r svarbedomd.

4
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Not 6 Prospekterings- och utvirderingstiligdngar

2009-12-31 2008-12-31
Ingdande anskaffningsvarden 1537 275
Arets investeringar 2930 1397
Utrangeringar avs &terlamnade understkningstilistand 0 -135
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 4 467 1837
Utgdende planeniigt restvirde 4 467 1537
Atervinning
Belopp varmed tiligangsposten férvantas
étevinnas efter mer &n tolv ménader. 4 467 1537

For eit av bolagets undersokningstillstand (Orgsjon 1) finns ett avtal innebérande att tidigare agare
av tillstdndet har rétt till 20% av det skonomiska resultatet av tillstidndet. Genom tillaggsavtal fran
apri! 2009 har partema Gverenskommit att om partema inte kan enas om vinsten eller véardet av
projektet skall, om s pafordras av X Minerals, projektet Overfdras for bokfort varde till ett nystartat
bolag som skall #gas av Botnia Exploration till 80 procent och av X Minerals med 20 procent. Ingen
av ovanstéende forutsattningar var uppfylida per 2009-12-31 varfdr nagon skuld avseende detta ej
finns bokford i boksiutet.

Far vidare information kring aktuella underskningstilistand, se avsnitt Prospekteringsverksamheten
i f8rvaltningsberdttelsen.

Not 7 F3riAndring | eget kapital

Aktle- Overkurs Balanserat Arets
kapital fond resultat resuitat
ingéende balans 109 2025 51 541
Disposition -541 541
Nyemission 10 2 540
Nyemissionskostnader -118
Erhdlina optionspremier 7
- __ Avets resultat 747
Utgéaende balans 118 4454 -490 747
Antal Kvot- Antal rtister
Akfieslag aktier varde (SEK) per aktie
A-aktie 1190 100 1
Summa 1190 100 1

Villkorlig Aterbetainingsskyldighet for aktieagartiliskott uppgick till 150 000 kr per 2009-12-31.

Vid en extra bolagsstamma den 15 december 2008 fattades beslut om att utge 33 st
teckningsoptioner till tva nyinvaida styrelseledaméter, for vilkan teckning och betaining skett i bdrjan
av 2009. | samband med att bolaget i september 2009 frvarvades av Botnia Exploration Holding AB
{publ) har dessa optioner dveritits tifl det nya moderbolaget. Per balansdagen finns inga
utestiende teckningsoptioner i Botnia Exploration AB. W
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Not 8 Upplupna kostnader och f3rutbetalda intikter

2009-12-31 2008-12.31
Upplupna konsultarvoden 25 130
Upplupna revisionsarvoden 25 25
Summa 80 158

Not 9 Transaktionar med nirstiende

Faljande transaktioner har skeif med nérstdende under rékenskapséret 2009:
Prospekteringsservice Nord som drivs av ingemar Aslund, delagare | moderbolaget och med i
ledningsgruppen, har levererat prospekteringstjinster till ett varde om kSEK 483, X Minerals AB
som &gs av Géran Petersson, delégare | moderbolaget och med i ledningsgruppen samt
styrelseledamot, har levererat prospekteringstjanster till ett varde om kSEK 145 och Flackabackens
Prospekteringstjéinst som drivs av Torbjérn Grahn, delagare i moderbolaget och med i
ledningsgruppen, har levererat prospekteringstjanster till ett viirde om kSEK 13.

Som upplysts om | arsredovisningen fir 2008 har projektet Orgsjsn frvérvats av X Minerals, som
dgs av styreiseledamoten Gdran Petersson. Projektat har overtagits till 100% av Botnia Exploration
men enligt ett avtal mellan parterna skall det ekonomiska resultatet av projektet fordelas med 80%

til Botnia Exploration och 20% till X Minerals. Genom tilliggsavtal fran april 2008 har parterna
dverenskommit att om partema inte kan enas om vinsten elier vardet av projekiet skall, om sa
pafordras av X Minerals, projektet Sverforas for bokfirt vérde till et nystartat bolag som skall &gas av
Botnia Exploration till 80 procent och av X Minerals med 20 procent.

Fdr transaktioner med moderbolaget Botnia Exploration Holding AB (publ) hanvisas till not 1.

Overanskommelse om tjinster med nérstaende sker pd marknadsmassiga villkor,

Not 10 Uppgift om maderbolag

Moderfdretag i den stdrsta koncernen som Botnia Exploration AB ar dotterfretag tiil dr
Botnia Exploration Holding AB (publ), org nr 556773-2969, med s&te i Stockholm.
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Revisionsberiittelse
Till drsstimman i Botnia Exploration AB

Org nr 556721-7954

Jag har granskat &rsredovisningen och bokfringen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning i Botnia Exploration AB for &r 2009. Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som
har ansvaret fr rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att Arsredovisningslagen
tillimpas vid uppriittandet av #rsredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om arsredovisningen
och forvaltningen pa grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och
genomfGrt revisionen for att med hdg men inte absolut sikerhet forsikra mig om att
arsredovisningen inte innchéller viisentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingamna. 1 en revision
ingdr ocksd att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktdrens
tillimpning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstéllande direktSren gjort nir de uppriitat drsredovisningen samt att utviirdera den samlade
informationen i 4rsredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag
granskat visenotliga beslut, dtgirder och forhéllanden i bolaget for att kunna bed5ma om nigon
styrelseledamot cller verkstiillande direktSren &r ersdttningsskyldig mot bolaget. Jag har dven
granskat om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pd annat sitt har handlat i strid
med akticbolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger
mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen ach ger en riittvisande bild av -
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Forvaltningsberittelsen &r forenlig med rsredovisningens Svriga delar.

Jag tillstyrker att &rsstimman faststiller multaﬁ]mingen och balansriikningen, disponerar

tillglingliga medel enligt forslaget i férvaltningsberiittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktGren ansvarsfrihet for rikenskapsret.
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